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RESUMEN

El estudio tuvo como objetivo determinar el riesgo de la banca universal venezolana ante las
fluctuaciones de las tasas de interés para el periodo 1990-2009. La investigacion se desarrolld
atendiendo a la tendencia epistemologica bajo el enfoque positivista, con tipo de investigacion
documental, descriptiva y disefio de investigacion no experimental. La técnica de recoleccion
de datos fue documental. El andlisis de los datos fue cuantitativo, dispersion, estimacion
de coeficientes de regresion, correlacion y determinacion. Los resultados manifiestan como
el comportamiento de las tasas de interés es un aspecto basico en la determinacion del
riesgo bancario, puesto que sus fluctuaciones se corresponden con el comportamiento de la
economia y las decisiones que en materia de cardcter monetario implementen las autoridades
gubernamentales. Asimismo, se evidencid como el funcionamiento y la rentabilidad de la
banca universal venezolana no estd siendo sustentada por la actividad de intermediacion,
sino que las mismas estan soportadas por otras actividades distintas a lo que por ley le estan
facultadas.
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Risk Venezuelan universal banking to fluctuations in interest rates:
Period from 1990 to 2009.

ABSTRACT

The study is aimed to determine the risk of universal Venezuelan bank to fluctuations in
interest rates for the period 1990-2009. The research has an Epistemologic tendency based on
the positivist focus, as well as a documental, descriptive investigation with a non-experimental
design. The research has an explanatory and no experimental design with longitudinal trend.
The data collection method was the documentary technique. The data analysis used quantitative
estimation, central tendency of measure stimations, dispersion, stimation of regression
coefficients, correlation and determination. The results demonstrate that the behavior of
interest rates is a key issue in the determination of bank risk, since its fluctuations correspond
to the behavior of the economy and making decisions regarding monetary nature implemented
by governmental authorities. We also demonstrated that functioning and profitability of
Venezuela’s universal banking are not being supported by the intermediary entities but that
they are supported by other activities out of place entitled by law.
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Risco da Banca Universal Venezuelana (BCV) as flutuacoes das taxas
de interesse: Periodo 1990-2009

RESUMO

O estudo teve como objetivo determinar o risco da banca universal venezuelana as flutuagdes
das taxas de interesse para o periodo 1990-2009. A pesquisa desenvolveu-se atendendo a
tendéncia epistemologica sob o enfoque positivista, com tipo de pesquisa documental, descritiva
e desenho de pesquisa ndo experimental. A técnica de colheita de dados foi documental. A
analise dos dados foi quantitativa, dispersao, estimagao de coeficientes de regressao, correlagdo
e determinagdo. Os resultados manifestam como o comportamento das taxas de interesse ¢ um
aspecto basico na determinagdo do risco bancario, ja que as flutuagdes destas correspondem-
se com o comportamento da economia e as decisdes que em matéria de carater monetario
programem as autoridades governamentais. Igualmente, evidenciou-se como o funcionamento
e a rentabilidade da banca universal venezuelana ndo estdo sendo apoiadas pela atividade de
intermediag@o, sendo que as mesmas estao suportadas por outras atividades diferentes ao que
pela lei elas estdo facultadas.

Palavras chave

Flutuacdes, Risco bancario, Mercado financeiro internacional.
JEL: E32, G24, G15
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INTRODUCCION

La economia mundial se ha caracterizado por
presentar una diversidad de circunstancias que las
han hecho fluctuar, entre ellas, la alta demanda
energética por parte de los paises hoy llamados
emergentes, el flujo de capitales a los paises
en desarrollo y las fluctuaciones en el entorno
financiero; donde el petréleo ha sido ubicado en
un plano de significativa consideracion, en tanto
el mismo es requerido como agente dinamizador
del desarrollo industrial y productivo.

Respecto a los cambios en el sistema
financiero, Lopez & Sebastian (2005), refieren
que las instituciones bancarias se desarrollan en
un entorno complejo, en el cual los diferentes
factores que influyen y condicionan la evolucion
de los mercados, les afecta significativamente.
En su funcién de intermediacion financiera,
los bancos tienen presente el riesgo como un
elemento fundamental en sus operaciones.
También, afirman que la banca asume por sus
propias funciones y operaciones, diferentes
tipos de riesgos, que incluyen los crediticios,
financieros, de  mercado, tecnoldgicos,
operativos, entre otros, los cuales dan como
resultado una calificacion de riesgo, oscilando
entre bancos sanos financieramente hasta bancos
con posibilidades de quiebra. Ahora bien, por
ser Venezuela un importante pais exportador de
petroleo, este abordaje se torna mas relevante, ya
que no se escapa de esta influencia.

Por lo tanto, el dinamismo creciente de
las economias en el mundo ha generado un
incremento significativo en la demanda de
energia, en lo particular del petrdleo, por lo cual
los principales paises productores de crudo se han
visto en la necesidad de invertir en la ampliacion
de su capacidad de produccion petrolera, lo cual
le conduce a enfrentar dificultades financieras,
asociadas a la volatilidad de los precios del
petroleoy las fluctuaciones del mercado (Méndez,
2008). También, los incrementos en el indice de
precios al consumo (IPC), afecta las decisiones
de los bancos centrales de los paises, por cuanto
estimula el aumento de las tasas de interés (activas
y pasivas), afectando el crecimiento econdmico.
Asi como en Venezuela se evidencia la influencia
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de diversas variables macroecondémicas
fundamentales como el ingreso nacional, gasto
publico y privado, tipo de cambio, tasas de
interés, inflacion, ahorro privado, entre otras
variables, sobre la economia del pais, una de las
areas donde se considera también su efecto es
sobre el sector bancario, el cual es fundamental
para el crecimiento econdmico, tal como lo
expresa el articulo 1 de la Ley General de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (2008),
donde se le adjudica el caracter de intermediario
financiero, captador de recursos y otorgante de
créditos, financiamiento e inversion en valores.

Luego, dada la naturaleza de la actividad de
intermediacion, reservada al sector bancario, la
misma estd sujeta al necesario flujo de recursos, es
decir de ingresos y egresos en el sector. Cualquier
interrupcion en el flujo de entrada de recursos
al sistema bancario, o sefial de inestabilidad en
el comportamiento de la economia, afectaria
notablemente el funcionamiento normal del
mismo, originando situaciones de riesgo con
escenarios de insolvencia, intervencién de los
organismos supervisores, o en el peor de los
casos, la quiebra bancaria.

Al respecto, Hernandez, Valero & Dias
(2007), establecen que el sector financiero es
vulnerable a los movimientos de las variables
macroeconémicas, porque se maneja bajo
un esquema relacionado con un alto nivel de
endeudamiento a corto plazo. De igual forma se
tomanencuentalas captacionesdelosdepositantes
y su apalancamiento externo, aunado a una
moderada liquidez, a fin de conocer si los activos
financieros, especialmente el crédito a mediano y
largo plazo son o no, agentes vulnerables cuando
las variables macroecondmicas inciden en una
demanda inusual de liquidez por parte de los
depositantes frente a los activos no liquidos de
la banca.

Asi mismo, el planteamiento anterior se
torna relevante si se consideran los avances que
en materia de supervision bancaria han sido
acordados en la actualidad, pues a nivel mundial
se han suscrito acuerdos entre las naciones, tales
como los establecidos en Basilea II, suscrito por
Venezuela, los cuales conducen a considerar la
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administracion del riesgo como fundamental
en el comportamiento de la banca. Para el caso
concreto de Venezuela, la Superintendencia
de Bancos, publicdé en 2003 las “Normas para
una adecuada administracion de riesgos”, para
garantizar una solida y adecuada administracion
del riesgo de las instituciones financieras.

Por todo lo anterior, el presente trabajo tuvo
como objetivo analizar el riesgo de la banca
universal en Venezuela ante el comportamiento
de las tasas de interés activas y pasivas, estas
ultimas considerando las tasas de ahorro y a
plazo (90 dias).

METODOLOGIA

Para la consecucion de los objetivos
planteados en la presente investigacion, fue
necesaria que la misma fuese abordada dentro de
un marco metodologico que permitiera describir
el paradigma de la investigacion, tipo y disefio
de investigacion adoptado, las técnicas de
recoleccion y el andlisis de los datos empleados.
En este sentido, Hurtado de Barrera (2004),
indica que en el campo de la investigacion, la
metodologia es el area del conocimiento que
estudia los métodos generales de las disciplinas
cientificas e incluye las técnicas, las estrategias
y los procedimientos que utiliza el investigador
para lograr los objetivos.

Enfoque Epistemologico

La tendencia epistemologica en la que se
enmarca la investigacion es tipificada bajo
el enfoque positivista o cuantitativo, segun
Hernandez, Fernandez & Batista (2010); este
paradigma es secuencial y probatorio, usa la
recoleccion de datos para probar hipodtesis,
con base en la medicién numérica y el analisis
estadistico, para establecer patrones de
comportamientos y teorias. El planteamiento
anterior es reforzado por Hurtado & Toro (2007),
cuando indican que el método positivista o
cuantitativo es aquel en el cual se estudian las
variables sobre la base de la cuantificacion, que
tiende a usar, tanto instrumentos de medicion,
como de comparacion para proporcionar datos,

requiriéndose el uso de técnicas estadisticas
descriptivas para comprender la realidad social.

La filosofia positivista se caracteriza por
reconocer la existencia fuera del individuo
de una realidad existente totalmente hecha,
acabada, plenamente externa, objetiva, donde el
aparato cognoscitivo es como un espejo, el cual
refleja dentro de si imagenes de esta realidad
exterior (Martinez, 2006). Al mismo tiempo,
refiere Chavez (2007), que ser objetivo implica
manifestar esa realidad sin modificarla, de
manera que todo enunciado tiene sentido si es
verificable. La verificacion y la logica formal son
garantias de los procedimientos cientificos para
lograr esa objetividad.

Tipo de investigacion

Con respecto al tipo de investigacion, se
considera un estudio documental, por cuanto se
dirige a establecer el comportamiento del riesgo
bancario en Venezuela (periodo 1990 — 2009),
sobre la base del andlisis de series historicas de
datos de las variables en estudio; con el apoyo
en la revision de documentos sobre las categorias
de andlisis, lo cual permite extraer conclusiones
esenciales sobre el comportamiento del
fendmeno en exposicion. Segun Sierra (2002),
plantean documentales consisten en el analisis
de informaciones basadas en documentos, los
cuales se organizan para dar origen a un nuevo
conocimiento.

De igual forma, la investigacion se considera
un estudio descriptivo, en tanto en el analisis
de la investigacion se describen y analizan los
aspectos relativos al riesgo bancario (Periodo
1990 — 2009); determinando sus propiedades o
caracteristicas. Por tanto, se enfoca en conocer
la realidad del fendmeno en si mismo, a través
de la descripcion exacta de los aspectos que la
determinan para inferir su comportamiento.

Explica Sabino (2006), que las investigaciones
descriptivas se proponen conocer grupos
homogéneos de fendémenos, de acuerdo a
criterios sistematicos, para poner de manifiesto
su comportamiento, sin considerar la verificacion
de hipotesis, sino de la descripcion de hechos, a
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partir de un criterio o de una teoria previamente
definida. De igual forma, Kerlinger (2004),
sostiene que la investigacion descriptiva se
ocupa de analizar un fendmeno de interés,
describiendo la especificidad de sus propiedades
fundamentales, tal como se realizo.

Diseiio de la Investigacion

El estudio presenta un disefio no experimental,
en tanto el objeto se centra en una descripcion
y andlisis de la documentacion econdmica, sin
realizar experimentacion alguna. En este sentido,
Hernéndez, Fernandez & Baptista(2010)aseveran
que en este tipo de disefo se observan situaciones
ya existentes sin manipular intencionalmente el
fenémeno, observando tal y como se presenta
en el contexto real. Sierra (2002) senala que los
estudios no experimentales, son aquellos que no
realizan experimento, sino una descripcion de la
situacion.

Asimismo Sabino (2006), sehala que el
disefio no experimental se enfoca en observar,
describiendo la situacion, sin intervenir el
comportamiento de las condiciones dadas
de forma espontinea, es decir, no se realizan
experimentos ni se controlan condiciones
experimentales propias de la intencion de
manipulacion.

Técnicas de analisis de datos

Para efectos del tratamiento de la informacion
del estudio, se realizd un analisis documental del
riesgo bancario (Periodo 1990 —2009); infiriendo
sobre su comportamiento. Igualmente, se aplicd
la estadistica descriptiva para determinar
el comportamiento de las variables en cada
periodo, la prueba t de Student® para muestras
independientes para determinar la significancia
de las diferencias, la correlacion de Pearson® para
establecer la posible relacion entre las variables
y el coeficiente de determinacion para conocer la
fuerza de explicacion de las tasas de interés en

la rentabilidad de la banca universal venezolana
para el periodo estudiado.

DESARROLLO

Para determinar la situacion de riesgo de la
banca universal venezolana, de acuerdo con
las fluctuaciones de las tasas de interés para el
periodo 1990 — 2009, se emplearon fuentes de
informacion documentales, las cuales incluyen el
conjuntode documentos economicosrelacionados
con el riesgo bancario (Periodo 1990 — 2009),
Informes sobre la Economia Venezolana del
Banco Central de Venezuela, Informes del Sector
Bancario Venezolano emitidos por el Banco
Central de Venezuela, Informes Estadisticos de
la Superintendencia de Bancos (SUDEBAN) y
libros sobre economia venezolana, precios del
petroleo y riesgo bancario.

Para efectos del tratamiento de la informacion
del estudio, se aplicod la estadistica descriptiva
para determinar el comportamiento de las
variables en cada periodo considerado, la prueba
t de Student para muestras independientes para
establecer la significancia de las diferencias y la
correlacion de Pearson para establecer la posible
relacion entre las variables. Asimismo, se realizo
analisis de dispersion a los datos de las variables
y se estimo el coeficiente de determinacion para
conocer la potencia de explicacion de las tasas de
interés al riesgo de la banca universal venezolana.

Riesgo de la Banca Universal
y Tasas de Interés

En principio, se procedid6 a comprobar la
situacion de riesgo presente para la Banca
Universal Venezolana para el periodo 1990-
2009. Al respecto, Lopez & Sebastian (2005),
sefialan que el riesgo asociado a la tasas de
interés generan una afectacion en la situacion
financiera de la Banca por posibles pérdidas

5. Se utiliza para contrastar hipotesis sobre medias en poblaciones con distribucion normal. También proporciona resultados aproximados para los contrastes de medias en
muestras suficientemente grandes cuando estas poblaciones no se distribuyen normalmente.

6. En estadistica, es una medida de la relacion lineal entre dos variables aleatorias cuantitativas. A diferencia de la covarianza, la correlacion de Pearson es independiente de

la escala de medida de las variables.
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derivadas de movimientos adversos en las tasas
de interés. Este riesgo impacta en las ganancias y
el valor econdmico de sus activos, obligaciones e
instrumentos fuera del balance.

Opina Fragoso (2004), que el riesgo es la
desviacion de los rendimientos esperados. Para
las bibliografias especializadas en riesgo, la
definicion formal entiende al riesgo como la
volatilidad de los flujos financieros no esperados,
generalmente derivadas del valor de los activos
0 pasivos.

Una forma de minimizar los riesgos es tomando
medidas para reducir la vulnerabilidad frente a
ciertas amenazas, asi como la identificacion de los
mismos. Luego, el peligro en el sector financiero
es el potencial de posibles pérdidas para cada
entidad. Para ello, es necesario, en el corto plazo,
mantener la estabilidad financiera, protegiendo
sus activos e ingresos de los riesgos a los que
esta expuesta, y en el largo plazo minimizar
las pérdidas ocasionadas por la ocurrencia de
riesgos identificados en ilicitos o problemas que
las hayan afectado sustancialmente (Estupinan &
Estupifian, 2006)

En la Tabla 1, se evidencia el comportamiento
de las tasas de interés activas y pasivas (de
ahorro y a plazo), en el periodo considerado en
el estudio. Cabe mencionar que, en el periodo
comprendido entre 1990-1999 la media de la
tasa de interés activa fue de 41,09 y la desviacion
estandar de 11,8434, valores que disminuyeron
en el periodo 2000-2009 a 22, 46 la media y
6,4951 la desviacion estandar. Situacidén similar
se observa en cuanto a la tasa pasiva de ahorro,
la cual se ubicd en el periodo 1990-1999 con
una media de 20,72, y una desviacion estandar
de 11,0031, por encima de la registrada en el
periodo 2000-2009, la cual fue de 6,86 para la
media y 3,9451 para la desviacion estandar.

De igual forma, se evidenci6 que, en cuanto
a la tasa pasiva a 90 dias, la misma fue mayor
en el periodo 1990-1999, al ubicarse en 31,14
la media, y la desviacion estandar de 11,1893;
al comparar con el periodo 2000-2009, tanto
la media como la desviacion estdndar son
menores, puesto que sus valores se ubican en

15,73 y 5,1494 respectivamente; encontrandose
diferencias estadisticamente significativas entre
ambos periodos en cada una de las tasas de
interés consideradas (p<0.001).

También es importante destacar, los valores
obtenidos tanto en las medias de las variables
como en las desviaciones estdndar encontradas.
En el periodo 1990 — 1999, el valor elevado
de la media tiene que ver con los altos niveles
inflacionarios que se presentaron en Venezuela
para el periodo, que promediaron un 46,3%;
y para el periodo 2000 — 2009, promedié un
21,6%, encontrandose alli la razon principal
de las variaciones en las tasas de interés. Con
respecto a las desviaciones estandar, en ambos
periodos se evidencia una alta volatilidad en las
tasas de interés, denotando con esto un elevado
riesgo para la banca.

En la Grafica 1, se evidencia que durante
los anos 1990 hasta 1993, las tasas de interés
aumentaron, sin embargo, en el periodo
1994 a 1997 disminuyeron las tasas de
interés, mostrando una evolucion en niveles
relativamente bajos. Es visible que nuevamente
en el afo 1998 aumentaron, lo cual es explicado
por el BCV (1998), indicando que las tasas de
interés mostraron durante el afio una tendencia
al alza como consecuencia de las condiciones de
inestabilidad macroecondémica prevalecientes,
que generaron en los inversionistas expectativas
negativas en torno a la inflacion esperada, a
la evolucion del tipo de cambio nominal y del
incremento de la prima de riesgo que el pais
representa.

Por lo tanto, la inestabilidad macroeconomica,
expectativas de devaluacion de la moneda y alta
inflacion se constituyeron en elementos basicos
para la afectacion, en mayor o menor medida, de
los activos en el sistema bancario venezolano,
originando en ellos lo que se conoce como riesgo
sistematico o riesgo de mercado, dado sus efectos
en todo el mercado financiero (Ross, Westerfield
& Jordan, 2006).

Agrega el BCV (1998) que los mayores
rendimientos de los titulos emitidos por el
BCV estimularon un alza en las tasas de interés
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Tabla 1. Riesgo de la Banca asociado a las Tasas de Interés - Periodo 1999-2009

Aifio Activas De Ahorro A Plazo 90 Dias
1990 35,12 - 29,12
1991 38,30 27,62 31,27
1992 42,46 28,40 35,00
1993 61,78 38,75 53,89
1994 56,51 27,06 38,98
1995 40,24 22,12 24,79
1996 37,22 18,36 26,85
1997 22,16 6,84 14,62
1998 45,21 10,25 38,02
1999 31,89 7,05 18,90
2000 23,91 3,35 14,80
2001 25,64 2,40 14,13
2002 37,08 3,90 28,29
2003 24,05 6,17 17,58
2004 24,05 4,52 17,58
2005 15,36 6,64 11,74
2006 14,64 6,81 10,2
2007 16,77 7,47 10,89
2008 22,77 13,9 16,55
2009 20,31 13,43 15,58
Periodo 1990 - 1999

Media 41,09 20,72 31,14

Desv.

Estandar 11,4834 11,0031 11,1893

V. Minimo 22,16 6,84 14,62

V. Méximo 61,78 38,75 53,89

Periodo 2000-2009

Media 22,46 6,86 15,73

Desv.

Estandar 6,4951 3,9451 5,1494

V. Minimo 14,64 2.4 10,2

V. Méximo 37,08 13,9 28,29

Fuente: Datos Brutos obtenidos del BCV (1999-2009) y estimaciones
realizadas por los autores (2012).
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Grafica 1. Riesgo bancario asociado a la tasa de interes
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Fuente: Datos obtenidos del BCV (1999-2009) y estimaciones realizadas por los autores (2012).

del mercado financiero, lo que contribuy6
a desacelerar el crecimiento del crédito
bancario y a hacer mas atractivo la tenencia
de activos denominados en moneda nacional,
desestimulando, en consecuencia, las salidas de
capital de corto plazo.

Se evidencia que en el periodo 1999-2000
disminuyeron las tasas de interés, indicando el
BCV (1999) que las tasas de interés del mercado
monetario exhibieron durante el afio un descenso
sostenido, en sus niveles nominales y reales. Este
comportamiento estuvo sustentado en la mejora
progresiva de las expectativas devaluacionistas
y posibilitado por el seguimiento de una politica
monetaria que propendio a flexibilizarse en un
ambiente de amplia disponibilidad de reservas
internacionales.

Cabe sefialar que no obstante la reduccion
observada en las tasas de interés, el margen
financiero, medido como la diferencia entre
la tasa de interés activa promedio y la pasiva
promedio a 90 dias de la banca universal, se
incrementd con respecto al nivel observado en
1998, lo cual, entre otros factores, refleja los
elevados costos operativos del sistema bancario
venezolano, los cuales le confieren una relativa
inflexibilidad a la baja de las tasas activas aiin en
circunstancias cuando se registran reducciones
en las tasas pasivas.

En el afio 2000, las tasas de interés del
mercado mostraron niveles promedio menores
a los registrados en 1999, en correspondencia
con la sostenida reduccion de la tasa de inflacion
esperada. Sinembargo,losimportantesexcedentes
de liquidez derivados de la accion expansiva de
la politica monetaria durante el primer semestre
del afio y de la mayor inyeccion de dinero
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proveniente del sector publico, no generaron una
disminucién mas pronunciada en la estructura de
tasas de interés debido, fundamentalmente, a las
importantes filtraciones que present6 el mercado
de dinero, las cuales impidieron la monetizacion
de estos recursos durante el afio.

El citado comportamiento de las tasas de
interés, junto con la desaceleracion de la tasa
de crecimiento de los precios, permitid que, por
primera vez en los Ultimos 15 meses, la tasa de
remuneracion real al ahorro registrara valores
positivos. Es de esperar que de mantenerse esta
tendencia se estimulen las decisiones de ahorro
en moneda doméstica, revirtiendo con ello
las preferencias de los agentes por mantener
posiciones muy liquidas y el deterioro del grado de
monetizacion de la economia, lo cual contribuiria
a restituir la relacion ahorro-inversion de largo
plazo para la economia venezolana.

Para el ano 2001-2002 aumentaron las tasas
de interés. Explico el BCV (2001) que en este
afio estas mostraron un crecimiento sostenido a
lo largo del mismo, incremento que se intensifico
coyunturalmente en el mes de septiembre,
y se desaceler6 en el ultimo trimestre. Este
comportamiento determind un importante
crecimiento, tanto para la tasa activa, como la
pasiva, medido en valores reales, que gravito
negativamente sobre el financiamiento de la
inversion doméstica.

En el afio 2002 segtin el BCV (2002), las tasas
de interés del mercado financiero reflejaron las
condiciones de liquidez del mercado monetario,
asi como la volatilidad cambiaria y la presion
que ejercid el sector publico para financiar
su programa de endeudamiento. Asi, antes
de la adopcion del esquema de flotacion del
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dolar, las mayores presiones sobre las reservas
internacionales propiciaron un aumento de la
estructura de tasas del mercado, proceso que
se extendio hasta mediados de marzo cuando
se produjo un punto de inflexiébn que marca
una tendencia descendente hasta septiembre,
mes a partir del cual las tasas mantuvieron un
comportamiento estable.

De esta manera, la tasa de interés activa de
los seis principales bancos del pais mostro, al
finalizar 2002, un incremento de 6,2 puntos
porcentuales, en tanto que la tasa de interés de los
depositos a plazo de 90 dias aumentd 6,7 puntos
porcentuales, valores calculados con respecto al
nivel de cierre del mes de diciembre de 2001.

De igual forma, se registr6 una baja de las
tasas de interés entre los afios 2003 y 2006.
Explica el BCV (2005) que una vez aplicado el
control de cambio que interrumpid el mecanismo
de arbitraje entre los rendimientos de los
instrumentos financieros internos y externos y
determino la acumulacion de elevados excedentes
de liquidez en la economia, las tasas de interés
iniciaron un proceso de disminucion, el cual fue
moderado por el BCV mediante la realizacion

de operaciones en el mercado monetario. A ello
también contribuyeron las operaciones puntuales
de colocacion de deuda publica, denominada en
moneda extranjera, que se realizaron con el objeto
de recomprar titulos en el mercado internacional
y que ejercieron un efecto contractivo sobre el
dinero primario. En este sentido, las tasas de interés
nominales activa y pasiva de la banca comercial y
universal experimentaron una reduccion.

El afio 2005 se caracterizd por un cambio
importante en el esquema de determinacion de
tasas de interés, debido a la decision por parte
del Directorio del BCV de instrumentar desde
el 1° de mayo una regulacion a ser aplicada
por las instituciones financieras publicas y
privadas regidas por la Ley General de Bancos
y otras Instituciones Financieras. A partir de la
metodologia de célculo adoptada, se fijo el tope
maximo de la tasa de interés activa y las tasas
pasivas minimas para los depodsitos de ahorro y
a plazo. En el afio 2006, la referida estabilidad de
las tasas de interés nominales y el reajuste de las
expectativas de inflacion hacia mediados del afio,
incidi6 en la reversion de la tendencia ascendente
que mostraban las tasas de interés reales desde
2004.

Grafica 2. Tasas de interés nominales de la banca universal
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En cuanto al periodo 2007-2009 se evidencia
un incremento en las tasas de interés. En el afio
2007 el repunte en las tasas estuvo determinado,
entre otros elementos, por el proceso de
aceleracion inflacionaria, la entrada en vigencia
del Impuesto a las Transacciones Financieras, la
mayor tasa pactada por los bancos en el mercado
interbancario, las medidas adoptadas por el BCV
sobre el aumento de los topes minimos de las
tasas pasivas y del coeficiente de encaje legal, asi
como por las acciones fiscales y cambiarias.

En este sentido, al cierre del mes de diciembre
de 2007, la tasa activa se ubico en 22%, la de los
depositos a plazo en 11,9% y la de los depositos
de ahorro en 10% nivel minimo establecido por el
BCV (Ver Grafica 2). Sin embargo, los promedios
para el segundo semestre se situaron en 18,5%,
11,2% y 8,2% para las operaciones activas, los
depositos a plazo y ahorro, respectivamente.
Durante 2008-2009, la tasa de interés activa
promedio del subsistema banca universal revelo
una mayor estabilidad en el transcurso del
periodo anual.

En este orden de ideas, las tasas de interés se
ajustaron a los nuevos topes legales establecidos
por el BCV en 2009. En este sentido, la tasas de
interés aplicadas a la operaciones activas de la
banca nacional, registraron al cierre del afio una
caida de 3 puntos porcentuales para ubicarse
en 19.1%. De igual forma, las remuneraciones
de ahorro y a plazo cerraron a 12.6% y 15.0%,
respectivamente, con lo cual exhibieron una
disminucién de 2.4 y 2.5 puntos porcentuales en
cada caso (Ver Grafica 3).

Estos resultados son relevantes por cuanto
Lopez & Sebastian (2005) sefialan que las
fluctuaciones de las tasas de interés son
pertinentes en cuanto representan criterios que
afectan el valor de los activos, por lo cual pueden
afectar el patrimonio de una entidad debido a las
variaciones en las mismas, lo que puede conducir
a que la institucidn tenga graves pérdidas.

Por tanto, debe afirmarse que los niveles de riesgo
varian dependiendo de las fluctuaciones de las
tasas de interés en el lapso entre 1990 — 2009,
indicandose que en los periodos en los cuales se
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produce una disminucion del valor de los activos
o del patrimonio de una entidad, es cuando puede
evidenciarse la elevacion del riesgo bancario. En
efecto, Ricardo Hausmman, Economista Jefe del
BID, citado por Acevedo (2000), desde hace mas
de una década ha venido planteando que las crisis
bancarias en América Latina son mas frecuentes
y costosas para superarlas que en otras regiones y
que su frecuencia se debe a la inestabilidad de los
depositos bancarios, de la cartera de préstamos
de los bancos y de las tasas de interés reales.

Lo anterior indica que, su mas alto costo obedece
a que las captaciones son de corto plazo y cuando
se enfrentan las crisis, se requiere el aporte de
recursos reales por parte de los gobiernos, lo
cual los obliga a endeudarse, con el consiguiente
peligro de no conseguir financiamiento suficiente
y terminar monetizando la crisis, agravandola
aun mas.

Riesgo de la Banca Universal
y otras variables

Es indudable que ademas de las fluctuaciones
en las tasas de interés activa y pasiva como
elementos que inciden en el riesgo de la banca
universal en Venezuela, también inciden otras
variables, tales como el manejo gerencial
eficiente de la banca, la implementacion
de controles gubernamentales de caracter
impositivos, transparencia en la informacion
del mercado financiero, entre otra. Sin embargo,
en el presente trabajo no se planted realizar un
analisis detallado de tales variables, por lo que
se constituiria en un estudio muy extenso, y ser
objeto de otra investigacion. En este aparte, se
trata de comprobar lo afirmado anteriormente,
en cuanto a sefalar a las tasas de interés como
elemento causante del riesgo bancario en
Venezuela y en qué medida esto es cierto.

Ademas, a decir de Baca (2004), la evaluacion
de riesgos es utilizada para identificar, medir y
priorizar estos, con el fin de utilizar el mayor
esfuerzoenlaidentificacion delas dreas auditables
de mayor relevancia. Bajo este contexto, las
declaraciones sobre normas de auditoria, las
declaraciones sobre la practica profesional de la
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auditoria de sistemas, establecen lineamientos
en materia de riesgos que los auditores deben
observar para realizar un buen trabajo y cumplir
con sus responsabilidades.

Asi mismo, Faraco & Suprani (1995) han
reforzado la tesis desde décadas pasadas de
como la interrelacion de la banca con el sistema
economico, derivan diversos riesgos que los
responsables de su conduccion deben estar
en capacidad de identificar, valorar, limitar y
prevenir. Se acepta usualmente que los riesgos
asociados con el mecanismo de pagos son
menores que los derivados de la intermediacion
ahorro — inversion, que abarcan tanto los riesgos
de insolvencia del deudor como los riesgos
referidos a la transformacion de los tiempos:
liquidez, tasa de interés y mercado.

Luego, el necesario buen desempefio del
sistema bancario venezolano, debe tener como
base fundamental el cumplimiento estricto de
la funcion de intermediacion financiera, el cual,
de acuerdo al articulo 1, de la Ley General de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (2008)
establece: “La actividad de intermediacion
financiera consiste en la captacion de recursos,
incluidas las operaciones de mesa de dinero, con
la finalidad de otorgar créditos o financiamientos,
e inversiones en valores; y s6lo podra ser realizada
por los bancos, entidades de ahorro y préstamo
y demas instituciones financieras reguladas por
este Decreto Ley”.

En consecuencia, le estd negada por ley a
las instituciones financieras la posibilidad de
realizar actividades distintas a la intermediacion,

Tabla 2. Rentabilidad de la Banca Universal Venezolana y Tasas de interés

Activas y Pasivas

ANOS | RENT BANC (Bs) T. ACTIVAS T. AHORRO (%) | T. APLAZO (%)
(%)
1990 12016 35,12 0 29,12
1991 11189 38,23 27,62 31,27
1992 22224 42,46 28,4 35,00
1993 32880 61,78 38,75 53,89
1994 60723 56,51 27,06 38,98
1995 121908 40,24 22,12 24,79
1996 427136 237,22 18,236 26,85
1997 444686 22,16 6,84 14,62
1998 294615 45,21 10,25 38,02
1999 198918 31,89 7,05 18,9
2000 215027 232,91 3,35 14,8
2001 243699 25,64 2,4 14,13
2002 558018 37,08 3.9 28,29
2003 808751 24,05 6,17 17,58
2004 1300221 24,05 4,52 17,58
2005 1271650 15,36 6,64 11,74
2006 1711544 14,64 6,81 10,2
2007 2365799 16,77 7,47 10,89
2008 32040621 22,77 13,9 16,55
2009 2954928%* 20,31 13,43 15,58

Fuente: Informes Estadisticos de la Superintendencia de Bancos (SUDEBAN)
*Cifra estimada por los investigadores, a través del informe de la SUDEBAN (2010)
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vale decir, recibir de sujetos con recursos
excedentarios bajo la forma de ahorros (con el
correspondiente pago por parte del banco, de
tasa de interés- pasiva) y luego colocar estos
recursos a la disposicion de sujetos necesitados
de dinero, bajo la forma de préstamos (con el
correspondiente cobro por parte del banco de
tasa de interés — activa), de tal manera, que la
diferencia de tasas activas menos la pasiva,
generen un diferencial positivo, con el cual el
sistema bancario obtenga un beneficio por su
actividad de intermediacion; diferencia ésta
capaz de garantizar un funcionamiento eficiente
lo més alejado a la posibilidad de riesgos de
quiebra.

En principio se utilizaron herramientas de
la estadistica para conocer la influencia de
las tasas de interés en el comportamiento del
riesgo bancario en Venezuela. En el Tabla No. 2
se presentan los datos de la Rentabilidad de la
Banca Universal, Tasas de interés activas y Tasas
de interés para cuentas de ahorro y cuentas a
plazo a 90 dias (pasivas). Con esta informacion
se procedio a realizar un andlisis de correlacion
y determinacion, para comprobar la influencia
de la variacion de cada una de las variables con
respecto a la variacion de larentabilidad bancaria.

Al procesar la data y construir una matriz
de coeficientes de correlacion, se pudo conocer
que los coeficientes hallados entre la variable
rentabilidad con tasas activas (- 0,640),
rentabilidad con tasa de ahorro (- 0,2316) y
rentabilidad con tasa a plazo (- 0,553), todas
tienen una relacion inversa, es decir cuando
alguna de las tasas aumenta su valor, el valor de
la rentabilidad bancaria disminuye o viceversa,
con lo cual se incrementa el riesgo de la banca.
De todas las tasas de interés estudiadas, la que
menor influencia tiene en la rentabilidad es la
de ahorros, seguida de la tasa a plazo (90 dias).
También, puede decirse que la variable tasa activa
tiene la mayor contribucion en la explicacion de
la rentabilidad de la banca.

Asi mismo, al calcular los coeficientes de
determinacion (cuadrado del coeficiente de
correlacion), para conocer la medida en la
que la variaciéon de una variable contribuye
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a la explicacion de la variacion de la otra, se
encuentran los siguientes valores: rentabilidad
con tasa de interés activa 0,4096 (41%);
rentabilidad con tasa de ahorro 0,0536 (5,4%) y
rentabilidad con tasa de interés a plazo 0,3058
(30,58%), concluyéndose que la variable con
mayor incidencia en la variacion de larentabilidad
de la banca es la tasa de interés activa, seguida de
la tasa de interés a plazo y por ultimo la tasa de
interés de ahorro.

En el parrafo anterior se pudo conocer
aquella parte de la variacion que influye en la
variacion de otra variable, es decir, la parte o
porcion de la variacion de una variable explicada
por la variacion de otra variable, por lo que es
importante conocer el restante de la porcién no
explicada por esa variable en cuestion.

Los valores de la porcion no explicada por esa
variable son los siguientes: rentabilidad con tasa
de interés activa 59% (1,0000 — 0,4096= 0,5904);
rentabilidad con tasa de ahorro 94,6% (1,0000-
0,0536= 0,9460) y rentabilidad con tasa de
interés a plazo 69,4% (1,0000 — 0,3058=0,6942).

Es decir, un 59% de la variacion de la variable
rentabilidad no es explicada por la variacion de
la variable tasa activa, sino por otra fuente de
variacion; un 94,6% de la variacion de la variable
rentabilidad de la banca no es explicada por la
variacion de la variable tasa de ahorro, sino
por otra fuente de variacion y un 69,4% de la
variacion de la variable rentabilidad de la banca
no es explicada por la variacion de la variable
tasa de interés a plazo, sino por otra fuente de
variacion.

Para el caso estudiado, esa otra fuente de
variacion que explicaria la rentabilidad de la
banca universal en Venezuela, bien podrian ser
las cuantiosas inversiones que el sector bancario
en Venezuela ha destinado a la compra de bonos
emitidos por el Estado, en la que sin lugar a dudas,
la rentabilidad de las mismas esta garantizada.

Por lo tanto, se evidencia una vez mas cOmo
el funcionamiento y la rentabilidad de la banca
universal venezolana no esta siendo sustentada
por la actividad de intermediacion (Articulo 1 de
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la Ley de bancos y otras instituciones financieras,
2008), sino que las mismas estan soportadas por
otras actividades distintas a lo que por ley le
estan facultadas.

CONCLUSIONES

Del andlisis de los datos y evidencias
encontradas se puede concluir que el Riesgo de
la Banca Universal Venezolana para el periodo
1990 — 2009, se fundamenta en los siguientes
aspectos:

El comportamiento de las tasas de interés,
tanto activas, como pasivas, presentan una alta
volatilidad (medidas a través de la desviacion
estandar), con lo cual se denota un alto riesgo
para el funcionamiento de la banca.

La emision de titulos por parte del Gobierno
Central estimula un alza en las tasas de interés del
mercado financiero, contribuyendo a desacelerar
el crecimiento del crédito bancario.

Los elevados costos operativos con los que
funciona la banca universal, hacen inflexibles
la disminucion de las tasas activas perjudicando
con esto la relacion ahorro — inversion.

La frecuente intervencion de los 6rganos de
control financiero gubernamental introducen un
elemento distorsionador al funcionamiento del
mercado financiero, afectando la libre funcién
de intermediacion financiera establecida en la ley
que regula el sistema bancario venezolano.

La variable tasa de interés activa tiene mayor
incidencia en la rentabilidad de la banca universal
(41%), seguida de la tasa de interés a plazo
(30,6%) y la tasa de ahorro con una casi nula
contribucion del 5,4%, ello como consecuencia
de las imposiciones gubernamentales.

Del andlisis de la variacion de las variables
tasa de interés activa y tasas de interés pasivas (de
ahorro y a plazo) con respecto a la variacion de
la rentabilidad de la banca universal venezolana
(medidas a partir de la parte no explicada del
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coeficiente de determinacion), se concluye que
existen otras fuentes de variaciéon capaces de
explicar en un 50% o mas la variacion de la
rentabilidad de la banca universal venezolana.

La rentabilidad de la banca esta sustentada en
actividades distintas alaintermediacion financiera
(objeto fundamental de funcionamiento de la
banca), tales como la compra de titulos, bonos e
instrumentos financieros emitidos por el Estado,
incrementandose el riesgo de la banca universal.
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