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Cada vez que se presenta una bonanza
cafetera en el pais, sobre lo primero que 52
comienza a elucubrar es con relacion al com-
portamiento de las Reservas monetarias In-
ternacionales producto de tal fenomeno.
Pero, lo que generalmente se maneja son las
cifras estadisticas sin tener presente por qué
el pais necesita las reservas ¥ qué son las
reservas. Asi eome una empresa de cardcter
estatal o privada requiere para funcionar
fondos liquidos disponibles, un pais tambidn
necesita una cuantia de divisas o actives
internacionales, Esta cuantia constituye las
llamadas Reservas Monetarias Internaciona-
les, que permanecen, en parte como saldes
disponibles en oro, monedas extranjeras o
Depositos Especiales de Giro (DEG) en el
Banco Central y en los Bancos Comerciales
¥ el resto como deposito en bancos extranje-
ros ¥ en aportes al Fondo Manetaria Inter-
nacional, o en otras instituciones financieras
en que el pais es socio.

Desdw 2| dngulo del comercio exterior,
el objeto de las révervas es responder en cual-
quier instante a los pagos y movimientos de
fondos que demandan las transacciones
internacionales de un pafs. Su monto, en
consecuencia, debe gquardar relacion con el
movimiento total de las importaciones y
exportaciones de bienes v servicios. Siestas
reservas no fueran factibles, el pajs, pract.
camente no podria participar en el comercio
intemacional, por cuanto, no tendria fondos
liquides para cubrir las sin nimero de opera-
ciones de este tenor que las empresas, las
personas v el gobierno diariamente efectian
con el resto de paises.

En el comercio internacional es bien
considerado que un pais tenga un alto mon-
to de reservas. Ello inspira confiarza, pues
$¢ supone que estd en condiciones de respon-
der de inmedidato por el pago de las impor-
taciones y de otros gastos en divisas en que
los paises incurren, Esta confianza se tradu-
ce en mayores creditos y facilidades para el
intercambio. Pero si las reservas son bajas o
disminuyen el pai's deteriora su posicién en
el 1o fi internacional, enton.
ces & eslima gue no esta en condiciones para
cumplir de manera clara sus compromisos,
Bajo estas circunstancias s les restringen los
créditos, o se le otorgan en condiciones

menos favorables, es decir, montos mas re-
ducidos, a plazos mas cortos a tasas de inte-
rés v olros costos mas altos, a la vez que se le
exdgen garantias adicionales.

Una de las razones mas importantes por
la eual los parses, en particular, aquellos lla-
mados no desarralladas, es, que requieren re-
servas para proteger su estabilidad frente a
inesperadas variaciones en la demanda por
sus exportaciones y para disponer de un mar
gen de tiempo que les permita adoptar las
medidas internas que sean del caso frente a
una crisis en su sector extemo.

El nivel adecuado de reservas, su fijacian
difiere entre los paises desarrollados y no de-
sarrollados, no tanto como resultado de que
el comercio exterior sea mas importante en
estos ultimos © de que el grado de variabili.
dad de sus exportaciones sea mas alto, sino
como resultado de las distintas capacidades
de sus mercados financiercs y de sus bancos
centrales para absorver fluctuaciones y para
proteger sus monedas frente a los mevimien-
tos especulatives o frente a crisis cambiarias
reales, Por ello los palses de menor desarro-
lln procuran mantener amplios mdrgenes de
sequridad vy especiales controles sobre su co-
mercio exterior.

El nivel o monte de las reservas es vara-
ble, puede subir ¢ bajar de un periodo a otro
saqin sea el resultado dejado por el comercio
de importaciones v de exportaciones y por &l
mevimiento de las operaciones financieras.
Cuando en un perfodo el valor de las expor-
taciones mas los fondos recibidos por las
transacciones financieras es mayor que el
valor de las importacicnes mds los fondos
que salen por las operaciones financieras, las
reservas aumentan, Se reducen, cuando to-
das esas corrientes financieras dejan un saldo
negativo, No hay un criterio fijo sobre cual
s el monto minimo de reservas mds conve.
nientes, Para paises como los latinoamerica-
nps se estima aceptable un mcnto minimo
equivalente al velor de tres o cuatro meses
de importaciones,

El nivel y ¢l movimiento de las reservas
sor un indicador de la situacidn fiananciera
internacional de un pais. De ah{ que cons-
tantemente sean observados por el resto de
paises, especialmente por los parses acree-
dores y proveedores de las importaciones,
¥ Que sus variaciones sean objeto de estudios
y de discusién por parte de los responsables
de la politica econdmica.
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