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2/Econémicas CUC

Editorial

Si bien es cierto que, en sus inicios, la administracion Betan-
cur aceptd la presencia de problemas en el sector interno,
no abordo en su praxis economica dicha situacion, retomadn-
dola posteriormente una vez que se reconocid que el pais
corria peligrosamente hacia una crisis cambiaria, la cual
se evitd al ponerse en accion las medidas necesarias para
ello. Si bien la administracién comenzdé con un manejo
heterodoxo, pronto se dirigieron los lineamientos funda-
mentales de politica de conformidad con un diagnostico
y accién ortodoxos. Aunque no es el contexto de examinar
en detalle, lo que a cada accion le fue concerniente, no
podemos soslayar que la economia recuperd en 1987 los
niveles de confiabilidad y consolidacion en sus indicadores
principales agregados. No sc ajustaria a la realidad pretender
este logro como producto de la gestion Barco. Si bien los
pronosticos de la actual administracion aparecen consigna-
dos en el Programa de Economia Social, inspirado en el
enfoque de las basic needs y los trabajos de Chenery y otros
sobre crecimiento y redistribucioén, su politica econdmica
cerradamente ortodoxa de liberacion de precios de algunos
alimentos basicos en la canasta familiar, liberacién de tasas
de interés, posteriormente; fuerte restriccibn de la oferta
monetaria —basada en un diagnostico equivocado—, bis-
queda de controles fiscales, a través del sector financiero,
para senalar apenas algunas, ha propiciado una afectacion en
el nivel de inflacion por el fuerte impacto del alza de algu-
nos alimentos —en estos momentos parece que el llamado
“efecto papa” tendri que ser tenido en consideracion—,
lo que ha alimentado su componente “Inercial”’; adicional-
mente, los mayores costos para los fondos prestables deri-
vados de la reducida liquidez en la economia, generada,
de un lado, por la estampida de fondos de los depdsitos
en cuenta corriente y de ahorros, lo que a su vez induce a
una recomposicion del portafolio de los agentes econéomi-
cos, y de otro por la escalada de las tasas de interés, las
cuales, en un momento determinado, ha pensado fijar



administrativamente el gobierno reconociendo de esta
manera que, en mercados financieros imperfectos, como el
nuestro, la liberacién financiera genera sesgos que implican
elevados costos para la economia en términos de concen-
tracion, especulacion, caida en el crecimiento y aumento en
el desempleo. Sin embargo, esto no implica que la politica
monetaria tenga un cardcter expansionista —la inflacién
estd cercana al 150/0 en los primeros cuatro meses del
afio—, mas bien se debe ajustar a las necesidades de liquidez
producto de incrementos en la demanda de dinero y no de
la oferta. La tasa de desempleo, que se pretendia reducir
a un 9o/o, ha subido a un 12.80/0 con tendencia a seguir
aumentando, a menos que el gobierno abandone su politica
erratica e incierta y permita a los empresarios programar
mejor sus acciones. No creemos que la economia sostenga
el nivel de crecimiento obtenido en los dos afios anteriores,
el impacto negativo de las medidas aludidas lineas arriba as{
lo sefiala, aunque también consideramos que estari entre el
4.20/0 y el 4.50/0. La fuente de mayor precocupacion es,
evidentemente, el de crecimiento de los precios, nada agra-
dable seria permitir que factores aceleradores de la inercia
inflacionaria, imprimieran un ritmo mucho mayor a esta
que ¢l que ya estamos observando. La experiencia de
Brasil, Peri, Argentina y Bolivia —excluyendo a Israel por
no ser del drea— ha mostrado que ni el manejo heterodoxo
ni el manejo ortodoxo han sido eficaces en términos de
minimizar costos. Simplemente nos confirman cuan primi-
tivos son, ain, nuestras teorias y modelos frente a la
infinita mente plastica y dindmica realidad econdmica;
pero aunque muy amplia sea la “distancia” que ain nos
separa de la esencia de aquello que observamos y nos
influye, solo tenemos una alternativa: seguir investigando,
seguir teorizando y seguir aplicando. Conocimiento y apren-
dizaje es la unica salida, pero también se requiere de una
buena dosis de voluntad politica y honestidad frente al
estudio de nuestra propia realidad, de lo contrario, como se
afirmé alguna vez, tendremos que aceptar que la Economia
es algo demasiado serio como para dejarla en manos de
los economistas.
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